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INVESTIMENTOS E PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA S.A, ~ INVEPAR
COMPANHIA ABERTA

CNPJME n° 03.768.318/10001-24
NIRE n® 33.3.002.6.520-1

ATA DA 23* REUNIAC DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ -
REALIZADA EM 25 DE SETEMBROQ DE 2015

1. Local data & hora: Dia 25 de setembro de 2015, as 10h, na sede social da
Investimentos e Participagfes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR (*Companhia™,
Iocalizada na Av. Almirante Barrosco, n® 52, salas 801, 3001 e 3002, Centro, CEP
20031-000, Rio de Janeire/RJ).

2. Convocaciio: Dispensada em vista da presenca da totalidade dos membros do
Conselho de Administrac@o, nos termos do Art. 16, § 2° do Estatuto Social da
Companhia.

3. Presenca: (i) Conselheiros: Srs. Gueitiro Matsuo Genso, Carlos Augusto Borges,
Henrique Jager, Danilo Ferreira da Silva, Fabio Hori Yonamine, Carlos Eduardo Leal
Neri, Josedir Barreto dos Santos e Paulo Cesar Campos ("Conselheirps”), e
{i) Convidados: Sr. Gustavo Nunes da Silva Rocha e Sra. Flavia Monteiro de Barros
Soto Garcia Rosa.

4. Meaa: Presidente: Gueitiro Matsuo Genso, e Secretaria; Flavia Monteiro de
Barros Soto Garcia Rosa.

8. Ordem do Dia: Deliberar sobre (i} a emissdo, pela Companhia, de debéntures
simpies, nao conversiveis em acgbes, da espécie quirografaria, com garantia real
adicional, em série Unica, no valor total de R$2.000.000.608,00 (dois bilhées de reais)
{‘Debéntures”), as quais serfo objeto de oferta plblica, com esforgos resiritos de
distribuico, em conformidade com a Instrucao da Comisséo de Valores Mobiliarios
n® 476, de 16 de janeiro de 2008, conforme ailterada ("Instrucio CVM 478" e "Oferta
Restrita™; (i) a prestagdo de garantia real, pela Companhia, no ambito da Oferta
Restrita, por meio de instrumento especifico de garantia a ser por ela celebrado
{"Contrato de Garantia"™}, e {iii} a autorizacdo a Diretoria da Companhia, bem como a
procuradores constituidos pela Companhia para o mesmo fim, para praticar todos os
atos necessarios & emissio das Debéntures e & realizeg@o da Oferta Restrita,
incluindo a contratacio de instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de
capitals para realizar a distribuigdo pablica das Debéntures.

8. Assunios e DeliberagBes: Os Conselheiros aprovaram, por unanimidade de
volos dos presentes e sem guaisquer restrigbes, a lavratura da presente ata sob a
forma de sumario. Por unanimidade, foram aprovadas as seguintes deliberagbes:

v
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6.1. Emissac de [Debéntures, pela Companhia, no montante totai de s /
R$2.000.000.000,0C;  Apresentou-se proposta de emissdo das Debéntures
("Emissdo”}, nos termos da instrugdo CVM 476, com as seguintes caracterlsticas e

condigbes principais, as quais serfo detalhadas e reguladas por meio da competente

escritura de emissao das Debéniures ("Escritura de Emissio™

{a) Nomere da Emissao: as Debéntures representardio a 3% emissio de debéntures
da Companhia;

{(by VMalor Total da Emisséo: R$2.000.000.000,00, na Data de Emissao {"Vaior Total
da Emissfo”);

{c) Numero de Series: a Emissao sera realizada em série Gnica;

(dy Quantidade de Debéntures: serao emitidas 200.000 Debéntures;

(e}  Vaior Nominal Unitario: R$10.000,00 {Valor Nominal Linitario™);

y Conversibilidade e lepecie simples, nao conversiveis em agbes, da espeécie
quirografaria, com garantia real adigional;

(g} Tipo e Forma: nominativa, escritural, sem emisséo de cautelas ou certificados;

(h) Data de Emissho: para todos os efeitos legais, a data de emissBo das
Pebéntures serda 15 de outubro de 2015 {"Data de Emissao’™);

(0} PBrazo e Pafa de Vencimento Final: as Debéntures terfo prazo de vigéncia de ©
anos gontados da Dala de Emissio, vencendo-se, portanto, em 15 de cutubro de
2024 ("Data de Vencimento™,

Oy Colocaciio e Negociacdo: as Debéniures deverdc ser (a) coolocadas
exclusivamente junte a investidores  profissionais; e  {b) registradas
para distibuicAe no  mercado  primarioc por melo  do (i) MDA -
Médulo de Distribuicéo de Ativos ("MDA’}, administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP"}, sendo a distribuic@o liquidada
financeiramente por meio da CETIP; efou (i} DDA — Sistema de Distribuigio de
Ativos ("DDA"), administrado e operacionalizado pela BMAFBOVESPA SA. —
Bolsa de Valores, Mercadorias e Fuluros ("BMA&FBOVESPA™, sendo a
liquidacao financeira das Debéniures realizadas por meio gda BM&FBOVESEA; e
para negociacao no mearcado secundario por meio do
(i} Moduio CETIP 21 - Titwios e Valores Mobiliarios {("CETIP 217}, administrado e
operacionalizado pela CETIP; efou (i) PUMA Trading System Plataforma
Unificada de Multi Ativos ("PUMA™), administrado e operacionalizado pela
BMEFBOVESPA, sende as negociacdes liguidadas fmanceifamente&ﬁ/
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Bebéniures custodiadas eletronicamente na BME&FBOVESPA. Por tratar-se de
oferta plblica com esforgos restritog de distribuicdo, a Oferla Restrita estard
avtomaticamente dispensada de registro na CVM, na forma do artigo 8° da
instrucdn CVM 478,

(i} Destinagdo dos Recursos: vs recursos obtidos por mein da Emisséo seraop
utifizados necessariamente para (@) o pre-pagamento (i} da 2° Emisséo de
Debéniures da Companhia, emitidas em 12 de fevereiro de 2014, no valor de
RE470.000.000,00, (i) das 1% ¢ 2* Emissdes de Notas Promissbrias Comercials
da Companhia, emitidas respectivamente em 30 de janeiro de 2015 e 08 de
unho de 2015, no valor de, respectivamente, R$250.000.00000 « R%
370.000.000,00 e (i) das Ceédulas de Crédito Bancdric n® 306.401.383, n°
237237328819002 e n° 354452, emitidas em favor do Banco do Brasil S.A., do
Banco Bradesco S.A. e do Citibank, em 07 de agosto de 2015, no valor de
R$74.000.000,00, R$10.000.600,00 e R$26.000.006,00, respectivamernite; e {(b)
aportes de capitgl, via aumento do capital social, concessfio de mutuos, divida
subordinada efou adiantamentos para futuro aumento de capital (AFACY ) em
sociedades gue sejam titulares de concessdes de servigos publicos oy suas
respeciivas coniroladoras, i} em socledades que detenham opgéo (ou cujas
controladoras detenham a opgéo) de compra de aches referentes a concessies
de servigos publicos, ou, {iii) nas empresas PEX 3.A e PEX PERU S .AC, desde
que, em relaclo a essas, no valor maximo de R$6.000.000, ou seu equivalente
em outras moedas;

{1 Freco de Subscricio e Forma de Subscricio e Integralizacdn: as Debéniures
serfic subscritas e infegralizedas pelo Valor Nominal Unitano Atualizado
{conforme abaixo definido) acrescido da Remuneragio desde a Data de Emisséo
ate a data de sua efetiva integrafizagao {"Data de Integralizagio™), considerando-
se B {oito) casas decimais, sem arredondamentn, admitindo-se, ainda, agio ou
desagin. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a
vista, no ato da subscricdo, por meio do () MDA, de acordo com o0s
procedimenios adotados pela CETIP;, efou (i) DDA, de acordo com os
procedimentos adotados pela BMFE&BOVESPA,

im} Amenizacac do Valor Nominal Unitario: o Valor Nominal Uinitario sera amortizado

em 7 parcelas, sendo o primeiro pagamenio devido em 15 de outubro de 2018 ¢
ps demais pagamerdns nas datas e nas proporgbes a serem indicadas na
Escritura de Emissao;

{n) Atualizaglp Monetaria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures sera atualizado
pela variagio acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Ampio,
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE}, desde a Data de Emissdio até a data do efetivo pagamento (*Atualizacéo
Monetaria™), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria autornaticamente
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incorporade ac Valor Nominal Unitarie das Debéntures ou, se for ¢ casc, ac
salde do Valor Nominal Unitaric das Debéndures (*Valor Nominal Unitaric
Atualizado™), calculado de forma pro rata temporis por Dias Utsis de acorde com
& formuda a ser apresentada na Eseritura de Emissao;

fo} Remuneracac: scbre o Valor Nominal Unitaric Atualizade ou salde do Valor
MNoeminal Unitaric Atualizade, conferme o caso, incidirdo jures remuneratérios
correspondentes a um determinado percentual, a ser definide por meic de
procedimenic de bookbuilding e, em qualquer caso, observadas as iaxas
maximas representadas em tabela a ser apreseniada na Escrilura de Emissao,
quais seiam () até 4,50% ac anc, base 252 dias (tels, entre a Data de Emisséo
e até o 36° més {inclusive) contado desde a Data de Emissio; (i} até 4,8252%
ac ano, base 252 dias Uleis, a partir do 36° més e até ¢ 48° més (inclusive)
centade desde a Data de Emissao; (iii) até 5,1504% ac ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias uteis, a partisr do 48* més ¢ até ¢ 60° meés (inclusive)
contado desde a Data de Emisséo; {iv) ate 5,47568% ac anc, base 252 dias utsis,
a partir do 60°més e ate o 72° més (inclusive) contados desde a Daig de
Emisséo; (v} atd 5 8008% ac ano, base 252 dias Uteis, a partir do 72° més e até
¢ B4° més (inclusive) contados desde a Data de Emissdo; {vi) até 6,1260% ao
anc, base 252 dias (leis, a partir do 84° més e até o 96° més (inclusive)
contados desde a Data de Emissiic; e (vil) até 6,4512% ao anc, base 252 dias
tteis, a partir do 96° més contade desde a Data de Emisséo e até a Data de
Vencimenio,; acrescido exponencialmante ac equivalente a média aritmética das
faxas internas de retorne do Tesourc IPCAT, com vencimente em 2020 ("Tesourc
IPOANZO™, As taxas internas de retorno do Tesourc IPCAY20 deverdo ser as
cotagGes indicativas divulgadas pela Associagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeirg e de Capitais - ANBIMA, apuradas pela média aritmética do
fechaments do terceirs, quartc e guinto Dias Uteis imediatamente arderiores &
data de realizagido do procedimente de bookbuilding (excluindo-se a data de
realizagdo do procedimento de bookbuilding no compute de dias) ("Juros
Remuneratéros” e em coniuntc com a Atualizago Monsgtaria, =a

"Remuneragac”),

{p} Pagamentc da Remungracic: A Remuneragio sera paga anualmente a partir do
36° més {inclusive) contados desde a Data de Emissio, sendo tal remuneragéo
paga sempre no dia 18 de outubro de cada anc e sendo que nos dois primeiros
anocs das Debéntures a Remuneragso devida em 18 de outubro de 2016 2 em 18
de cutubro de 2017 sera capitalizada para o principal {cada uma, uma “Data do
Fagamenio da Remuneragin”);

) Resgate Antecipado Facuitative: a Companhia poderd, a seu exclusivo chtéric, a
qualguer tempo a partir do 13° més das Debéntures (inclusive), contados a partiy
da Data de Emissdo, resgatar aniecipada e facultativamente a totalidade cas
Debéntures ("Resgate Antecipade Facultative™), mediante o pagamente, pela

.................... >
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Companhia, aos tifulares das Debéntures, de um prémic fal incidente scbre o
saido do Valor Nominal Unitano acrescide da Remunerac8o, calculado pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamerto da Remuneragio
imediatamente anterior, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, de
acordo com os termos e condicbes a serem apresentados na Escritura de

Emissao;
i Resgate Aniecipado Obrigatorio Total na hipStese de: (i) realizagdo de aumenio

de capital sccial via processc de abertura de capital em bolsa (iPQ — initial Public
Offering) ou aporte dos atuais acionistas da Companhia, {ii) operacéo de private
placement, elou (i} venda de alivos/participacbes societarias a terceiros niao
integrantes do grupc econémico da Companhia, a Companhia devera utilizar os
recursos recebidos de tais operagGes descritas nos itens (i), {ii) e (ii) acima para
realizar 0 resgate antecipado obrigatdric da totalidade das Debéntures {"Resgate
Antecipado Cbrigatorio Total™), no prazo de até 10 Dias Uteis a contar da data do
respectivo evento, mediante comunicacac escrita aos titulares das Debéntures, a
CETIP e/ou a BME&FBOVESPA, com antecedéncia minima de 10 Dias Uteis
coniados da data do resgate antecipado, pelo saldo do valor principal, acrescido
da Remuneragfo e de prémio flat incidente sobre o saldo do Vaisr Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remunerac@o, caleuladc pro rafa femporis,
desde a Data de Emissic ou Data de Pagamentc da Remuneracao
imediatamente anterior, até a data do efelive Resgate Antecipado Cbrigaténo
Total, correspondente a 1,05%, alem dos demals encargos devidos e nio pagos
até a data do Resgate Antecipado Obrigatorio Total, sendo certo que o referido
Resgate Antecipado Qbrigatéric Total somente sera realizado pela Companhia
caso B0% do moniante gerado cperagdes descritas nos itens §}, i) e (i) acima
seja suficiente para efetuar tal resgate;

{sy Amortizacio Extracrdinaria Obrigatéria Parciall na hipétese de: (i) realizagho de
aumento de capital social via processo de abertura de capital em bolsa (PO —
initial Public Offeringy cu aporte dos atuais acionisias da Companhia, )
cperagac de private placement, e/ou (i} venda de ativos/pardicipagGes
societanas a terceiros nac integrantes do grupo econémico da Companhia, a
Companhia devera utilizar os recursos advindos de iais operagfes descritas nos
itens (i}, (i) e (i) acima para realizar & amortizacic extracrdingria cbrigatoria
parcial das Debéntures, no prazo de até 10 Dias Uteis a contar da data do
respective evente ("Amortizacio Extracrdinaria Chrigatdria Parcial"), exceto nos
casos de alienacio, total ou parcial, de paricipagdo societaria na PEX S.A. e da
alienagio de participacdo societaria, erm uma ocu em um conjunto de operacdes,
equivalente a ate 10% do capital social de GRUPAR {(conforme abaixo definida),
mediante comunicagac escrita acs ttulares das Debéntures, & CETIP efou A
BM&FBQOVESPA, com antecedéncia minima de 10 Dias Uteis contados da data
da Amortizagac Extraordinaria Obrigatéria Parcial, pele saldo do valor principat,
acrescido da Remuneracdc e de prémio flal incidente sobre o salde do Vaior

4
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(t

(W)

Nominal initario acrescido da Remuneragao, calculado pro rafa temporis, desde
a Data de Emiss&o ou Data de Pagamento da Remuneracio imediatamente
anterior, até a data da efetiva Amortizacdo Extraordingria Obrigatoria Parcial,
correspondente a 1,05%, além dos demais encargos devidos e ndo pagos até a
¢ata da Amortizagao Extraordinaria Qbrigatéria Parcial. Cbhservados os demais
termos e condigles a serem previstos na Escritura de Emissao, a Amortizacio
Extraordinaria Obrigatoria Parcial aqui prevista sera realizada peia Companhia
nas seguintes condigbes: (i} casc o montante gerado nas operacBes
mencionadas nos fHens (i}, (i} e (i} acima seja em valor inferior a
R$2.000.000.000,00 e desde que fal montante ndo seja suficiente para que a
Companhia realize o Resgate Antecipado Obrigatorio Total, 80% do montante
gerado devera ser aplicado na Amortizagao Extraordinaria Qbrigatoria Parcial;, e
{1} caso o montante gerado nas operacles mencionadas nos itens (i), {if) e (i)
acima seja em valor superior a R$2.600.000.000,00 e desde que tal montante
nado seja suficiente para que a Companhia realize o Resgale Antecipado
Chrigatdrio Total, no minimo 80% do montante gerade devera ser aplicado na
Amortizacio Extraordinaria Obrigatona Parcial, sendo certe que, no maximo até
R$400.000.000,00 serao destinados ao caixa da Companhia, considerando-se o
valor individual ou agregado das operagdes mencionadas nos itens (), {ii) e {iii}
acima, € o montante restante devers ser apiicado na Amortizagao Extraordinaria
Obrigatéria Parcial;

Vencimenio Antecipade: nes termos a serem previsios na kscrituira de Emisséo,
gue serdo definidos com base nas praticas usuais de mercado e da Companhia,
na ocorréncia de deferminados eventos ali definidos, os tiulares das
Debéntures, representados pelo  agenie fidugiario, poderfio declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, observados os prazos de
cura a serem estabelecidos individualmente na Escritura de Emissdo, guando for
o caso, independentemente de aviso, nolificagdo ouw interpelagfo judicial ou
exirajudicial, todas as obrigagbes da Companhia referentes as Debéntures e
exigira da Companhia o pagamento imediato do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulaglo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento e,
ainda, dos encargos moratdrios, se houver, e de quaisquer oufros valores
eventuaimente davidos pela Companhia nos termos da Escritura de Emisséo;

Local de Pagamento: Os pagamentos a gue os lituiares das Debéntures fizerem
ius serdo efetuados pela Companhia utilizando-se dos procedimentos adotados
pela CETIP, para as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente no
module CEYIRP 21 e/ou dos procedimentos adotados pela BMEAFBOVESPA, para
as Debéntures que estgjam custodiadas eletronicamente no mddulo PUMA, As
Debéntures que, por sdlicitacdo do respectivo Debenturista ou outro motivo

't

previsto na reguiamentac&o aplicavel, ndo  estiverem custodiada%/

v
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i

6.2

eletronicamente na CETIP efou na BME&FBOVESPA, terao os seus pagamentos
realizados pelo Escriturador ou na sede da Companhia; e

Garantia Real: Como garantia do fiel ¢ poniual pagamento de fodas as
obrigagdes, principais e acessorias, incluindo, mas ndo se imitando, ao Valor
Nominal Unitario, 8 Remuneragio, aos encargos moratorios, cusios e despesas,
inciuindo, quando houver, gastos com honorarios advocaticios, depositos, custas
e taxas judiciais nas acles jdiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo
agente fiduciario em beneficio dos titulares das Debéntures, a serem assumidas
na Escritura de Emiss&o e demais documentos da Oferta Restrita, 2 Companhia
constituira em favor do agente fiduciario, atuando em nome dos titulares das
Debéntures, as seguintes garantias (em conjunto, "Garantias Reais"}:

cessio fiduciaria, nos termos do § 3° do artigo 66-8 da Lei n® 4.728, de 14 de
piho de 1965, conforme alterada, de direitos creditdrios decorrentes das acdes
das empresas (i) Linha Amarela S§.A — LAMSA {"LAMSAT), (i) Concessionaria
titoral Norte S.A — CLN; (i) Concessionana Auto Raposo Tavares S.A
(iv) Concessionaria Bahia Norte 8.A; {v) Concessionadria Rio Teresopolis S.A,;
(vi) Concessionaria Rota do Atidntice 8.A; (vii} Concessicnaria ViaRio S.A;
(viii) Linea Amariia Brasil Participagdes S.A.; (ix} Aeroporto de Guarulhos
Participacfies S5.A. ("GRUPAR"} (e indiretamente Concessionaria do Aeroporio
Internacional de Guarulhos SAY), X Concessionaria BR 040 S.A.
(xi) Concessio Metrovidria do Rio de Janeiro S.A.; {xii} Metrobarra S.A.;
(xiii) Concessionaria do VLT Carioca S.A. (em conjunto, as “SPEs"). de sua
titularidade, incluindo direitos decorrentes de dividendos e juros sobre capital
proprio, recebidos, direta ou indiretamente pela Companhia;

alienacdo fiduciaria ou penhor da totalidade das agdes de emiss@o da LAMSA,
atuais e futuramente detidas pela Comgpanhia, e guaisquer outras agdes
representativas do capiial social da LAMSA gue venham a ser subscritas ou
adquiridas pela Companhia, ou das guais a Companhia se torne proprietaria por
gqualguer meio, até 0 pagamento integral de fodas as Qbrigagdes Garantidas;

cessio fiduciaria de conta reserva, a qual, em 15 de oulubro de 2017, daveré
gontar com dividendos distribuidos & Companbia pelas SFEs no wvalor

equivalente a R$160.000.000,09, e conforme regulado no Contrato de Garantia.

A prestagio, pela Companhia, no &mbito da Emissao, das Garantias Reais, por

meio da celebracéo do Contrato de Garantia.

6.3

Autorizar a Diretaria da Companhia, bem comop os procuradores devidamente

constituidos pela Companhia para o mesmo fim, a praticar todos os atos necessarios
para a emissao das Bebéntures e realizacio da Oferta Restrita, incluindo (&) contratar
as instituigdes financeiras intermediarias {coordenadores) para a distribuicio pﬁbga/
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das Debéntures, mediante esforgos restritos de colocagido, nos termos da instrugio LL
CVIM 476, (b) contratar os demais prestadores de servigo, tais como o banco
liquidante, escriturador, banco custodiante, agente fiduciario, agéncia de classificacio

de risco e assessores legais, entre outros; () negociar e definir 0s termos e condigdes
adicionais especificos das Debéntures, cbservada esta aprovacio; e {d) negociar e
celebrar todos e qualsquer documentos relativos as Debéntures e & Oferta Restrita,

bern como aditamentos a eles que se fizerem necessdrios e documentos deles
decorrentes, ingluinde, mas ndo se limitando, a Escritura de Emisséo, ao Contrato de
Garantia, ao contraio de coordenagdo, colocacde e distribuicio, bem como
declaracbes, procuragbes efou notificagdes correlatos.

7. Encerramento: Nada mais havendo a tratar a reunido foi encerrada, sendo a
presenie Ata lavrada por meio de processamento eletronico, a qual depois de lida e
aprovada, fo1 assinada por todos 05 Conselheiros presentes. Mesa: Gueitiro Matsuo
Gense - Presidente; e Flavia Monteiro de Barros Soto Garcla Rosa - Secretario.
Consetheiros: Srs. Gueitiro Matsuo Genso, Carlos Augusto Borges, Henrigue Jéger,
Danilo Ferreira da Siva, Fabio Hori Yonamine, Carlos Eduardo Leal Neri, Josedir
Barreto dos Santos e Paulo Cesar Campos.

Certifico que a presente & copia fiel da ata original lavrada em livro préprio.

Rio de Janeiro, 25 de setembro de 2015

fo G. Rosa

& Barros
Secretaria

(LBt g de assnalas g ot da 237 Reenido 0o Conseiho de Adminisiagde da investimentos & Participachos em Infracstrsturs
S.A. w INVEPAR e 25/09/2015)
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